Oefenopgave 1 H17 EV NV Mondero 


Van Mondero NV zijn de volgende gegevens bekend: 
De aandelen hebben een nominale waarde van 25 euro per stuk. 


De balans per 31 december ziet er als volgt uit: 

















Balans per 31 december (x€ 1000,-) 

2018 2019 2018 2019 

Vaste Activa ‚ 5810, 7.320 | Maatschappelijk aandelenkapitaal 9.000 12.000 
Vlottende Activa | 2460, 3.440 | Aandelenin Portefeuille _ 5000 6000 

Liquide middelen 965 830 4.000 6.000 
RE OE, NENDE 8 Algemene reserve | 950 1.200 
Agioreserve 800 2.000 
DECRETEN Ee rebe NRUEEN GEERTGEN DE Hypothecaire lening 2.500 1.220 
Crediteuren 410 350 

| Overig kort vreemd vermogen __‚ 110 140 

| Winst lopend boekjaar 465 680 

9.235 11.590 9.235 11.590 











1. Mondero is een NV. Waarin verschillen de aandelen van een NV van de aandelen 
van een BV? (1p) 


2. Bereken de koers waartegen de extra aandelen gedurende 2019 zijn geplaatst 
(3p) 

9. Bereken de intrinsieke waarde per aandeel per 31 december 2019 (Sp) 

4, Waarom wijkt de intrinsieke waarde per aandeel af van de emissiekoers? (1p) 


Eind 2018 is de beurskoers van het aandeel Mondero €41,15, eind 2019 is dat 
€43,60, Mondero besluit over de winst van 2019 €2,30 dividend uit te keren. 


op Noem twee factoren die van invloed zijn op de beurskoers. (2p) 


6. Wat is het dividendrendement voor een aandeelhouder die zijn aandelen sinds 
31 december 2018 in zijn bezit heeft? (1p) 


7. Wat is het beleggersrendement voor deze aandeelhouder? (2p) 


Mondero NV heeft een gebouw dat volgens de balans nog € 1.600.000 waard is. De 
accountant meldt dat dit eigenlijk ondergewaardeerd is en adviseert om een 
makelaar een taxatie te laten uitvoeren. De makelaar taxeert het gebouw op 
€2.480.000. Mondero NV besluit om dit op de balans weer te geven. 


8. Welke posten gaan hierdoor veranderen of komen nu op de balans te staan en 
wat is de waarde van deze posten? (2p) 


Uitwerkingen Oefenopgave 1 H17 EV NV Mondero 


1. Aandelen van een NV zijn aan toonder, van een BV staan op naam 


2. Extra GAK = 6.000.000 — 4.000.000 = 2.000.000 
Extra agio = 2.000.000 — 800.000 = 1.200.000 
Opbrengst emissie = 3.200.000 


Aantal aandelen extra geplaatst = toename GAK / nom waarde = 2.000.000 / 25 
= 80.000 aandelen 


Emissiekoers = 3.200.000 / 80.000 = € 40,- 


Of: 
Aantal aandelen extra geplaatst = toename GAK / nom waarde = 2.000.000 / 25 
= 80.000 aandelen 


Agio p/a = 1.200.000 / 80.000 = € 15,- 
Emissiekoers = nom waarde + agio = 25 + 15 = € 40,- 


d. IW = EV = 6.000.000 + 1.200.000 + 2.000.000 + 680.000 = € 9.880.000 
Aantal aandelen geplaatst = 6.000.000 / 25 = 240.000 
IW p/a = 9.880.000 / 240.000 = € 41,17 


4, In de IW zitten ook de winst en overige reserves, in de emissiekoers alleen 
nominale waarde en agio (zitten ook in de IW). 


sp Mogelijke antwoorden: 
a. Marktrente 
b. Toekomstverwachtingen van bedrijf 
c. Beursklimaat 
d. Marktsentiment 


6. Dividend / huidige koers x 100% = 2,30 / 43,60 x 100% = 5,3% 


7. (dividend + koerswinst) / koers 2018 x 100% = 
(2,30 + 43,60 — 41,15) / 41,15 x 100% = 11,5% 


8.De waarde van de gewijzigde posten wordt: 
a. Gebouwen € 2.480.000 
b. Herwaarderingsreserve: € 880.000 


